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Rezumat

Mai jos este prezentat rezumatul Raportului de Solvabilitate si Situatia Financiard (,Raportul”) al Ethniki
Holdings S.a r.l. Grupul (,,Grupul”), condus de Ethniki Holdings S.ar.l. (,,Participantul”).

Urmatoarele Societati sunt fiecare definite individual ca ,,intreprinderi dfiliate:

o ,,THE ETHNIKI" Hellenic General Insurance Company S.A., (denumitd in continuare ,,Ethniki Insurance”) cu
sediul socialin Grecia

o Garanta Asigurari S.A. (denumita in continuare ,,Garanta”), cu sediul social in Romania,

o Ethniki Insurance (Cyprus) Ltd. (denumitd in continuare ,,Ethniki Cyprus Life Insurance”), cu sediul inregistrat
in Cipru,

o Ethniki General Insurance (Cyprus) Ltd. (denumitd in continuare: ,,Ethniki Cyprus Non-Life Insurance”), cu
sediul inregistrat in Cipru.

Raportul include cifre-cheie si informatii despre Activitate si Performantd, Sistemul de Guvernare, Profilul de
Risc, Evaluarea in scopuri de solvabilitate, Managementul Capitalului, Expunerea la Sectorul Bancar
International si Sistemul de Tncetare Voluntard a Contractului de Munca.

Indicatori Cheie

Urmatorul tabel prezinta cifrele cheie ale Grupului pentru exercitiul financiar 2022:

Solvency Il Cifre Cheie 31.12.2022

(in mii Euro)

Investitii 3.303.762
Alte Active 437.476
Total Active 3.741.238
Provizioane Tehnice 2.685.175
Alte Obligatii 487.760
Surplusul de active fata de pasive 568.303
Datorii subordonate 175.000
Total Fonduri Proprii 743.303

Fonduri proprii eligibile pentru a acoperi SCR

Rang 1 494.837
Rang 2 127.025
Rang 3 37.305
Total Fonduri proprii eligibile pentru a acoperi SCR 659.167

Cerinte de capital

Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) 328.660
Rata de solvabilitate (Rata de acoperire SCR)I! 201%
Cerinta minima de capital (MCR) 98.878

(1 Rata de solvabilitate (pentru acoperirea SCR) = Total fonduri proprii eligibile pentru a acoperi SCR / Cerinta de capital de solvabilitate
(SCR)
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Fonduri proprii eligibile pentru a acoperi MCR

Rang 1 494.837
Rang 2 19.776
Total fonduri propirii eligibile pentru a acoperi MCR 514.613

- . 2
Rata de Solvabilitate (Rata de acoperire MCR ) 520%

Pentru perioada anterioard achizitiondrii de catre Participant a 100% din capitalul social al Ethniki Insurance
de la Banca Nationald a Greciei, Participantul nu a fost angajat in activitati de asigurare, prin urmare nu sunt
disponibile valori Solvency II.

Dupd cum se indicd in tabelul de mai sus, la 31.12.2022 fondurile proprii eligibile ale Grupului depdsesc atat
Cerinta de capital de Solvabilitate (,SCR”), cat si Cerinta de capital minim (,MCR").

Activitate si Performantd

Participantul a fost inregistrat la 8 decembrie 2020 ca Societate cu raspundere limitatd pentru o perioadd
nelimitatd, ca o filiald detinutd in totalitate a Ethniki Holdings Ltd, cu sediul in Jersey. Acfionarii finali qi
Participantului sunt parteneriate in comanditd cu CVC Capital Partners VIl Limited care actioneazd in
calitate de Partener General. Participantul are adresa sociald la 20, Avenue Monterey, L-2163 Luxemburg si
este inregistrat la Registrul Comertului din Luxemburg sub numarul B 250223.

La 26 martie 2021, Participantul a incheiat un confract de cumpdrare de actiuni in calitate de cumparator
impreund cu Banca Nationald a Greciei (,NBG") In calitate de vanzator, pentfru a achizitiona 196.017.480
de actiuni la Ethniki Insurance, reprezenténd 100% din capitalul social emis al Societatii.

Tranzactia ainclus cumpadrarea de catre NBG a 9,99% din capitalul social al Participantului. Transferul de mai
sus a urmat aprobdrii Comisiei Europene din 24 februarie 2022, precum si a autoritatilor de supraveghere din
tarile in care isi desfasoard activitatea Grupul.

Tranzactia a fost incheiatd la 31 martie 2022.

Tn urma tranzactiei de mai sus, Grupul, in afard de Luxemburg, este prezent siin Grecia prin Ethniki Insurance,
in Cipru prin Ethniki Cyprus Life Insurance, Ethniki Cyprus Non-Life Insurance si in Romania prin Garanta.

Tn 2022, rezultatul tehnic al Grupului s-a ridicat la 46,6 milioane EUR, provenit din activitatea de Asigurdri de
Viatd 4,6 milioane EUR, precum si din activitatea de Asigurari de Bunuri 19,0 milioane EUR, Auto 13,9 milioane
EUR si Alte asigurdri non-viata 9,2 milioane deEUR. Productia totald pentru 2022 in termeni de PBS si venituri
aferente a atins 525,5 milioane EUR, provenind in principal din activitatea asigurdrilor Viatd 365,8 milioane
EUR, urmatd de rezultate semnificative puternice in activitatea asigurarilor de Bunuri 63,4 milioane EUR, Auto
60,4 milioane EUR si Alte asigurdri non-viatd 35,9 milioane EUR.

Grupul mentine un nivel solid de capitalizare care permite companiilor de asigurdri dfiiate sa ofere
asiguratilor lor servicii eficiente si 0 bazd largad de produse.

Sistemul de Guvernantd Corporativa

Grupul are un Sistem de Guvernantd Corporativa eficient, care asigurd un management solid si prudent si
promoveazd continuitatea, coerenta si buna functionare.

In scopul Capitolului 2, Ethniki Insurance, Ethniki Cyprus Life Insurance, Ethniki Cyprus Non-Life Insurance si
Garanta Asigurari sunt definite ca Subgrupul “Ethniki Insurance” respectiv “Subgrupul”.

Consiliul de Administratie al Ethniki si al Societdatilor sale dfiliate, sustinute de Comitetele Consiliului de
Administratie, este responsabil pentru stabilirea directiei strategice, supravegherea conducerii executive si
exercitarea confrolului adecvat al Subgrupului, urmarind maoximizarea valorii acestuia pe fermen lung,

2l Rata de Solvabilitate (Rata de acoperire MCR =Total fonduri proprii eligibile pentru a acoperi MCR / Cerinta de capital minim de
solvabilitate (MCR)
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sustinerea interesului general corporativ si al Subgrupului si promovarea intereselor interne si a celor ale
Subgrupului, in conformitate cu cadrul legal si cel de reglementare;

Sistemul de guvernanta al Subgrupului include:

1. Politici si proceduri aprobate de catre Conisiliul de Administratie al Ethniki si al tuturor Societatilor
afiliate, precum Codul de Guvernantd Corporativa, Politica de Competentd si Onorabilitate,
Politica de Remunerare si Politica de Externalizare.

2. Sistemul de Control Intern, care vizeazd asigurarea faptului cd mecanismele de control intern
sunt implementate asa cum au fost concepute, cd sunt adecvate si promoveazd
implementarea consistentd a strategiei de afaceri, identificarea la timp si gestionarea eficientd
a riscurilor asumate, precum si furnizarea de informatii de management financiar credibile. Tn
acest confext, Sistemul de Control Financiar Intern contine, prinfre altele, alocarea de
responsabilitati personalului, stabilirea si documentarea procedurilor si a mecanismelor de
sigurantd, precum si efectuarea de audituri periodice si exfraordinare de cdtre unitdtile
corporative competente.

3. Sistemul de management al riscului, care urmareste identificarea in timp ufil, evaluarea si
monitorizarea adecvatd, gestionarea si raportarea eficientd a riscurilor existente si emergente,
in infreaga gama de activitati de afaceri ale Subgrupului. Pentru functionarea eficientd a
Sistemului de management al riscului, se adoptd strategii si politici de management al riscului si
se realizeazd Evaluarea Riscurilor Proprii si Solvabilitatii (, ORSA”)

4. Patru functii cheie: Audit Intern, Actuariat, Managementul Riscurilor si Conformitate, care
opereazd pe baza Cartelor aprobate sunt supravegheate de Comitetele CA sau/si direct de
catre CA.

Comitete ale
Consilului de

Qninishuﬁe

Cadru legal si
de

reglementare

Transparenta
informatiilor

Sistemul de
Guvernanta

Corporativa
4 Functii Politici si

cheie proceduri

W an

Monitorizare -

\Conirol

Diagrama: llustrarea Sistemului de Guvernanta

Participarea a patru membri ai Consilivlui de Administratie al Ethniki Insurance in Consiliul de Administratie al
Participantului asigurd aplicarea consecventd a guvernant ei, nu numai la nivelul Subgrupului, ci s ila nivelul
intregului Grup.

Profilul de risc

Divizia de Risk Management a Ethniki Insurance monitorizeazd profilul de risc propriu cat si la nivel de Grup
prin proceduri coordonate pentru identificarea, evaluarea, gestionarea si raportarea riscurilor asumate si cu
implicarea tuturor unitatilor de afaceri implicate.
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n acest cadru, au fost identificate si gestionate urmatoarele riscuri, prin elaborarea politicilor si procedurilor
aferente:

Riscul de Riscul
Subscriere Operational

Riscul de Riscul de
Piata Credit

Riscul de

Riscul de Riscul de Riscul

Lichiditate Necorelare Active cu

Obligatii

Concentrare Reputational

Mediul de afaceri, atét in Grecia, cat si in infreaga lume, a fost caracterizat de o incertitudine crescutd in
2022, care este accentuatd de instabilitatea geopolitica.

Datoritd conditiilor actuale din Grecia si din lume, principalele riscuri strategice care au afectat activitatile
Grupului sunt cele care decurg din mediul de afaceri financiar si operational instabil (riscuri
macroeconomice la nivel european si grecesc), cresterea ratelor de dobanda, si presiunile inflationiste
legate de instabilitatea geopolitica din Europa de Est. Tn acelasi timp, Grupul urmareste indeaproape
evolutile din domeniul securitdtii cibernetice, unde se constatd o crestere a complexitatii si frecventei
atacurilor cibernetice.

Pentru calcularea solvabilitatii la nivel de Grup, pentru Ethniki Insurance este folositd metoda de consolidare
completd, iar pentru Ethniki Insurance (Cyprus) Ltd., Ethniki General Insurance (Cyprus) Ltd.si Garanta se
foloseste metoda alternativa (,,metoda deducerii si agregdrii”) care se bazeazd pe urmatoarele:

i Utilizarea de masuri franzitorii si ajustari pentru volatilitate a ratelor de dobanda fara risc la
termen ale Participantului (“rate ajustate”)

ii. Utilizarea ratelor de dob&nda fard risc pentru Ethniki Insurance (Cyprus) Ltd.

iii. Utilizarea ratelor de dob&nda fard risc pentru Ethniki General Insurance (Cyprus) Ltd.

iv. Utilizarea ratelor de dobdnda fard risc pentru Garanta Asigurdri S.A.

Evaluarea cantitativd a cerintei de capital de solvabilitate ce deriva din riscurile asumate se realizeazd prin
utilizarea aborddrii standard. Adecvarea acestei metode, in raport cu profilul de risc al Grupului, a fost
evaluatd in cadrul ORSA derulatd anual la nivel de Grup.

Cerinta de capital de solvabilitate la 31.12.2022, cu ufilizarea ajustarii de volatilitate a structurii pe fermene
a ratelor de dobandad fard risc si a masurilor tranzitorii privind provizioanele tehnice si submodulul de risc de
capitaluri proprii (,,masuri tranzitorii”) se ridica la 328,7 milioane EUR.

Cerintele de capital de solvabilitate ale Participantului, precum si ale intreprinderilor ofiliate acestuia, sunt
prezentate in urmdatoarele tabele:

Cerintele de capital de solvabilitate pentru 31.12.2022

Companii Ethniki Ethniki Cyprus Garanta
consolidate Cyprus Life Non-Life Asiqurari
Cerinta de capital de solvabilitate conform Insurance Insurance 9
metodei 10
Riscul de piata 181.200 4.631 2.206 1.524
Riscul de credit 36.492 1.481 1.855 2.340
Riscul de subscriere - asigurari de viata 95.477 6.559 - 442
Riscul de subscriere - asigurari de sanatate 51.400 560 1.609 540

Riscul de subscriere - asigurari generale 64.887 - 2.871 4.120
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Diversificarea (146.390) (3.536) (2.801) (2.498)
Cerinta de capital de solvabilitate de baza 283.067 9.695 5.739 6.469
(BSCR)

Riscul operational 22.736 581 586 321
LAC S = - (534)
Cerinte de Capital de Solvabilitate (metodal) 305.803 10.276 6.325 6.256
Cerinte de Capital de Solvabilitate (metoda 2) 22.857

Cerintele de Capital de Solvabilitate ale Grupului 328.660

(1): Participantul siEthniki Insurance
(2):Consolidat prin metoda 2

Pentru societatile afiliate consolidate conform metodei 2, valoarea SCR si a riscurilor individuale corespund
cotei indirecte de participare a Participantului in fiecare societate afiliata.

Pentru perioada anterioard achizitiondrii de catre Participant a 100% din capitalul social al Ethniki Insurance
de la Banca Nationald a Greciei, Participantul nu s-a angajat in activitati de asigurare, prin urmare nu sunt
disponibile valori Solvency Il.

Grupul a efectuat o analizd de senzitivitate, pentru a estima efectul modificarilor factorilor de risc asupra
fondurilor proprii la 31.12.2022. Analiza de senzitivitate a fost efectuata cu:

Utilizarea masurilor tranzitorii si a ratelor de dob&ndad ajustate pentru Ethniki Insurance.
Utilizarea ratelor de dobdanda fara risc pentru Ethniki Cyprus Life Insurance.

Utilizarea ratelor de dobdnda fard risc pentru Ethniki Cyprus Non-Life Insurance.
Utilizarea ratelor de dobdnda fard risc pentru Garanta.

aooa

Rezultatele analizei de senzitivitate sunt rezumate in tabelul de mai jos:

ia (sume in mii Rata de adevare

Scenarii Valoare a capitalului

Modificarea ratelor de dobanda 0.50% 19.096 206%
Modificarea ratelor de dobanda -0.50% -25.025 193%
Variatia marjelor de credit ale 50 bps 79 676 176%
obligatiunilor

Vdr‘ldilt:‘l m‘arjelor de credit ale -50 bps 85.175 206%
obligatiunilor

Modificarea pretului actiunilor 25% 34.470 211%
Modificarea pretului actiunilor -25% -34.470 190%
Modificarea valorii proprietatilor 25% 63.356 220%
Modificarea valorii proprietatilor -25% -63.356 181%

O descriere a rezultatelor si a parametrilor analizelor de senzitivitate este prezentatd in capitolul 3. "Profilul de
risc" din Raportul de Grup.

Evaluarea in scopuri de solvabilitate

Grupul masoard activele si pasivele si calculeaza provizioanele tehnice in conformitate cu Capitolul VI,
secfiunea 1 si 2 Directiva 2009/138/CE a Parlamentului si Consiliului European.

Pentru calcularea Solvabilitatii Grupului, Participantul consolideazd Ethniki Insurance prin aplicarea metodei
1 (,metoda consolidarii complete”).
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Participantul consolideazd Garanta, Ethniki Cyprus Life si Ethniki Cyprus Non-Life prin aplicarea metodei 2
(,metoda deducerii si agregarii”), care este prevdzutd la articolul 191 din Legea 4364/2016, in conformitate
cu decizia nr. 184/4/ 25.04.2016 a Comitetului de credit si asigurdri (,,CIC") al BoG.

Gestionarea capitalului

Prin gestionarea capitalului, Grupul isi propune sa optimizeze echilibrul dintre risc si rentabilitate, asigurédndu-
se ca fondurile sale sunt adecvate pentru acoperirea necesarului de capital. Pentru a indeplini aceasta
sarcing, a fost elaboratd o Politicd de Gestionare a Capitalului, care este in concordantd cu apetitul si
strategia de risc a Grupului.

Pentru a monitoriza in mod eficient situatia capitalului la nivelul Grupului, limitele de adecvare a capitalului
privind rata de solvabilitate (cu ufilizarea ratelor ajustate si a masurilor tranzitorii) sunt stabilite in Politica.

Tn conformitate cu Decizia nr. 269/5/09.05.2018 a Comitetului de Credit si Asigurari (CCA) al Bancii Greciei si
n conformitate cu prevederile articolului 275 din Legea greacd 4364/2016, valoarea masurilor tranzitorii a
fost stabilitd la 205,8 milioane de euro. Reducerea rezervelor tehnice se datoreaza raspunderilor portofoliului
vechi de asigurdri de sanatate care prevede o restrictionare a posibilitatii de ajustare a primelor si care este
amortizat linear pe durata a 16 ani. La 31.12.2021 valoarea neamortizatd a masurilor tranzitorii aferente
rezervelor tehnice a fostin valoare de 128,6 milioane EUR (adicd 10/16 din valoarea initiald a masurii tranzitorii
de 205,8 milioane EUR) si pentru 2023 se va ridica la 115,7 milioane EUR (adicd 9 /16 din 205,8 milioane EUR).

Rata cerintei de capital de solvabilitate cu utilizarea ajustarii de volafilitate (AV) la structura pe termen lung
a ratelor dobdnzilor fard risc si a masurilor franzitorii a atfins 201% la 31.12.2022, iar fondurile proprii eligibile
pentru acoperirea SCR au ajuns la 659.2 milioane EUR.

Rata de acoperire a cerintei de capital de solvabilitate, excluzdnd utilizarea masurii franzitorii privind
provizioanele tehnice, dar utilizGnd ajustarea volafilitatii (AV) si mdsura tranzitorie pentru submodulul de risc
de actiuni, se ridica la 161% la 31.12.2022, iar fondurile proprii eligibile pentru acoperire SCR au ajuns la 530,46
milioane EUR.

Rata de acoperire a cerintei de capital de solvabilitate fara utilizarea masurii franzitorii pentru provizioanele
tehnice, dar care utilizeazd ajustarea de voldtilitate (AV) si masura tranzitorie pentru submodulul de risc de
capital, se ridica la 150% la 31.12.2022, iar fondurile proprii eligibile pentru acoperirea SCR au ajuns la 493.4
milioane EUR.

Rata de solvabilitate Cu AV si folosind masurile Cu AV si excluzand masurile
e .. Y .. rate de dobanda
tranzitorii pt provizioanele tranzitorii pt provizioanele q
! . fara risc
tehnice tehnice

(mii EUR) 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
Fondun.proprn eligibile pentru 659167 530.565 493.373
acoperirea SCR
SCR 328.660 328.660 329.571
Rata de solvabilitate 201% 161% 150%

La 1 ianuarie 2022, masura tranzitorie privind provizioanele tehnice a fost amortizatd cu 12,8 milioane EUR.
Expunerea la sectorul bancar international

Grupul are o expunere directd zero la instrumentele SVB sau Credit Suisse, at@t prin intermediul pietei
monetare, al obligatiunilor sau al instrumentelor financiare de actiuni si continud sd monitorizeze impactul
stresului bancar suplimentar asupra sectorului si asupra economiei in general.

Expunerea totald a sectorului bancar ca procent din portofoliul total rdmane micd. In timp ce Grupul Tsi
mentine o expunere bancard globald, aceasta este alocatd bdancilor sistemice mari, care au rate ridicate
de lichiditate si sunt bine capitalizate, reducé@nd riscul oricaror impacturi adverse.
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Sistem de Incetare Voluntard a Contractului de Muncd

Consiliul de Administratie al Ethniki Insurance, in sedinta sa din 4 aprilie 2023, a aprobat un Sistem de Incetare
Voluntard a Contractului de Munca pentru angajatii si avocatii salariati ai Societdtii, cu conditia ca acestia
s& aibd minimum 30 de ani si cel putin 7 aniintregi de serviciu in Societate. Termenul limitd pentru depunerea
cererilor de participare la VES a fost 5 mai 2023, cu un cost estimat de 5,2 milioane EUR.

VES va oferi oportunitati de dezvoltare pentru personalul rémas si va spori in continuare competitivitatea
Ethniki Insurance prin rationalizarea bazei de costuri.
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