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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT ASUPRA ELEMENTELOR RELEVANTE
DIN RAPORTUL PRIVIND SOLVABILITATEA SI SITUATIA FINANCIARA

Catre: Actionari, Garanta Asiguriri SA

Opinia noastra

in opinia noastri, informatiile supuse auditului cuprinse in elementele relevante ale raportului
privind solvabilitatea si situatia financiari al Garanta Asigurari SA (“Societatea”) la

31 decembrie 2018, sunt intocmite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele de
raportare financiari ale Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de
asigurare si reasigurare si ale Normei nr. 21/2016 emisd de Autoritatea de Supraveghere Financiari
(“ASF”) privind raportirile referitoare la activitatea de asigurare si/sau de reasigurare, cu
modificarile i completarile ulterioare (“Legea 237/2015” si “Norma ASF 21/2016”) .

Elementele relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia financiara

Urmatoarele machete ale Societiitii la 31 decembrie 2018:

. S.02.01.02 — Bilant;

o S.23.01.01 —Fonduri proprii;

o S.25.01.21 —Cerinta de capital de solvabilitate — pentru societitile care aplica formula
standard; si

o S.28.02.01 —Cerinta de capital minim —Atat activitatea de asigurare de viatd, cat si

activitatea de asigurare generala,

sunt denumite in continuare “elementele relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia
financiard”.

Bazele opiniei

Am desfigurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
“Responsabilititile auditorului intr-un audit al elementelor relevante ale raportului privind
solvabilitatea si situatia financiari” din raportul nostru.

Consideram ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente gi adecvate pentru a consitui
baza opiniei noastre de audit.

PricewaterhouseCoopers Audit SRL, Lakeview Building, 301-311 Barbu Vacarescu Street
RO-020276 Bucharest 2, Romania
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Independenta

Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului de Etic# al Profesionistilor Contabili
(,Codul IESBA™) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Eticd pentru Contabili
coroborat cu cerintele de eticd profesionald relevante pentru auditul elementelor relevante ale
raportului privind solvabilitatea si situatia financiara din Romania si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati de eticd profesionald, conform acestor cerinte si Codului IESBA.

Evidentierea unor aspecte — Bazele intocmirii

Atragem atentia asupra sectiunilor “Evaluarea in scop de solvabilitate” si “Gestionarea capitalului”
din cadrul raportului privind solvabilitatea gi situatia financiard, care descriu bazele intocmirii.
Raportul privind solvabilitatea si situatia financiari este intocmit in conformitate cu cerintele de
raportare financiard ale Legii 237/2015 si ale Normei ASF 21/2016, §i, prin urmare, in conformitate
cu un cadru de raportare financiara cu scop special. Raportul privind solvabilitatea si situatia
financiard trebuie publicat, iar utilizatorii vizati includ, dar nu se limiteazi la ASF. In consecinti,
este posibil ca raportul privind solvabilitatea si situatia financiard s nu fie adecvat in alt scop.
Opinia noastrd nu este modificatd cu privire la aceste aspecte.

Alte informatii

Conducerea este responsabild pentru alte informatii. Acele alte informatii cuprind urmatoarele

Sectiuni:

. Activitatea si performanta;

o Sistemul de guvernanta;

° Profilul de risc;

° Evaluarea in scop de solvabilitate;

° Gestionarea capitalului; si

o Anexe, altele decat elementele relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia
financiara,

dar nu cuprind elementele relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia financiari si
raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra privind elementele relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia
financiard nu acoperi si alte informatii si nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu
privire la acestea.

In legituri cu auditul elementelor relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia
financiard, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii mentionate mai sus, si, in
acest demers, sa apreciem daci acele alte informatii sunt semnificativ in neconcordanta cu
elementele relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia financiard sau cu cunostintele
pe care noi le-am obtinut in decursul auditului, sau daci ele par a fi denaturate intr-un mod
semnificativ. In cazul in care, pe baza activititii efectuate, concluzionim c# existi o denaturare
semnificativd a acelor alte informatii, ni se solicitd sa raportdm acest fapt. Nu avem nimic de
raportat cu privire la acest aspect.
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Responsabilitiitile Conducerii si ale Persoanelor Responsabile cu Guvernanta pentru
raportul privind solvabilitatea si situatia financiara

Conducerea Societitii este responsabild pentru intocmirea raportului privind solvabilitatea si
situatia financiar in conformitate cu cerintele de raportare financiari ale Legii 237/2015 si ale
Normei ASF 21/2016, si pentru controalele interne pe care Conducerea le considerd necesare
pentru a intoemi raportului privind solvabilitatea si situatia financiara fard denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

in intocmirea raportului privind solvabilitatea si situatia financiari, Conducerea este responsabild
pentru evaluarea capacititii Societatii de a-si continua activitatea, prezentind, daci este cazul,
aspectele referitoare la continuarea activititii si utilizind principiul continuitatii activitatii ca baza
contabild, cu exceptia cazului in care Conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau sa
inceteze operatiunile, fie nu are o alternativi realistd in afara acestora.

Persoanele Responsabile cu Guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al elementelor relevante ale raportului
privind solvabilitatea si situatia financiara

Este responsabilitatea noastrd si formdm o opinie independentd cu privire la intocmirea, in toate
aspectele semnificative, a elementelor relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia
financiari, in conformitate cu cerintele de raportare financiara ale Legii 237/2015 si ale Normei
ASF 21/2016.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind mésura in care
elementele relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia financiara, in ansamblu, nu au
denaturiri semnificative, cauzate fie de fraud4, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al
auditorului care include opinia noastri. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfisurat in conformitate cu ISA va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativi, daci aceasta existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de
fraud4, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate determina, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
elementelor relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia financiara.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitim rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea, noi:

. Identificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a elementelor relevante ale

raportului privind solvabilitatea si situatia financiard, cauzati fie de frauda, fie de eroare,
proiectim si executim proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem
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probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de fraudi este mai ridicat decat cel
de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

. intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitiatii controlului intern al Societ#tii.

o Evaluim gradul de adecvare al politicilor utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de citre Conducere.

. Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre Conducere a
principiului continuititii activititii ca bazi contabila si determindm, pe baza probelor de
audit obtinute, dac# existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de a-si
continua activitatea. in cazul in care concluzionim ci existi o incertitudine semnificativa,
trebuie sd atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din
elementele relevante ale raportului privind solvabilitatea si situatia financiara sau, in cazul
in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim opinia. Concluziile noastre se
bazeazi pe probele de audit obtinute pini la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sd nu isi mai desfigoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Comunicim Persoanelor Responsabile cu Guvernanta, printre alte aspecte, ariile planificate si
desfisurarea in timp a audituluiy precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

Paul Facer/ |
Auditor ﬁna/ ciar
inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. 3371

in numele / W@/%@%@A{/ 2> /%//Vé 6

PricewaterhouseCoopers Audit SRL
Firmi de audit
inregistratii in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. 6

Bucuresti, 22 aprilie 2019

4 din 4




ANEXE
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Anexa 1: .02.01.02 - Bilant
Valori Solvency Il Valori Contabile
31.12.2018 ¥ o
C0010 C0020
Active
Fond comercial R0O010 0
Cheltuieli de achizitie reportate R0020 2.359.359
Imobilizari necorporale RO030 0 1.899.055
Creante privind impozitul amanat R0O040 0 0
Fondul surplus aferent beneficiilor pentru pensii RO050 0 0
Proprietati, instalatii si echipamente pentru uz propriu RO0B0 13.639.263 13.639.263
Investitii (altele decat active detinute pentru contracte index-linked
si unit-linked) R0070 68.796.183 68.285.410
Bunuri (altele decat pentru uz propriu) 'RO080 2.751.701 2.751.701
Detineri in intreprinderi afiliate, inclusiv participatii R0O090 0 0
Actiuni R0O100 31.539 31.539
Listate R0O110 0 0
Nelistate R0O120 31.539 31.539
Obligatiuni R0O130 38.009.506 37.502.461
Titluri de stat RO140 38.009.506 37.502.461
Obligatiuni corporative R0150 0 0
Obligatiuni structurate R0160 0 0
Titluri de valoare garantate cu garantii reale R0170 4] 0
Organisme de plasament colectiv RO180 0 0
Instrumente derivate R0190 0 0
Depozite (altele decat echivalente de numerar) R0O200 28.003.437 27.999.709
Alte investitii | R0210 0 0
Active detinute pentru contracte index-linked si unit-linked R0220 0 0
Imprumuturi si credite ipotecare R0230 0 0
Imprumuturi garantate cu polite de asigurare R0240 0 0
Imprumuturi si credite ipotecare acordate persoanelor fizice 30250 0 0
Alte imprumuturi si credite ipotecare R0O260 0 0
Sume recuperabile din contracte de reasigurare pentru: R0270 15.787.935 30.780.649
Asigurari generale si asigurari de sanatate similare asigurarilor
generale R0280 15.222.630 29.987.692
Asigurari generale, exclusiv asigurari de sanatate R0290 15.174.332 29.987.692
Asigurari de sanatate similare asigurarilor generale R0O300 48.298 0
Asigurari de viata si asigurari de sanatate similare asigurarilor de
viata, exclusiv asigurarile de sanatate, contractele index-linked si unit-
linked R0310 565.305 792.957
Asigurari de sanatate similare asigurarilor de viata R0320 0 0
Asigurari de viata, exclusiv asigurarile de sanatate, contractele
index-linked si unit-linked R0330 565.305 792.957
Asigurari de viata de tip index-linked si unit-linked R0340 0 0
Depozite la societati cedente R0350 0 0
Creante de asigurare si de la intermediari R0360 2.068.845 11.575.301
Creante de reasigurare R0370 104.830 104.830
Creante (comerciale, nelegate de asigurari) R0380 3.904.444 3.904.444
Actuni proprii (detinute direct) R0390 0 0
Sume datorate in raport cu elemente de fonduri proprii sau fonduri
initiale apelate, dar inca nevarsate R0400 0 0
Numerar si echivalente de numerar R0410 10.010.442 10.005.612
%@E E.‘E‘:‘“f-:ﬂ}_lte active, care nu figureaza in alta parte R0420 1.236.009 1.236.009
S, Total active R0500 115.547.951 143.789.932
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Statutare
C0010 C0020
Pasive
Rezerve tehnice — asigurari generale R0510 24.300.331 72.003.831
Rezerve tehnice — asigurari generale (fara asigurari de sanatate) | R0520 24.108.914 72.003.831
Rezerve tehnice calculate global R0530 0
Cea mai buna estimare a rezervelor R0O540 23.006.279
Marja de risc R0550 1.102.635
Rezerve tehnice — asigurari de sanatate (similare asigurarilor :
generale) R0560 191.417
Rezerve tehnice calculate global R0570 0
Cea mai buna estimare a rezervelor R0580 173.827
Marja de risc R0590 17.591
Rezerve tehnice — asigurari de viata (fara contractele index-linked
si unit-linked) R0O600 8.858.840 8.013.854
Rezerve tehnice — asigurari de sanatate (similare asigurarilor de 0
viata) R0610 0 0
Rezerve tehnice calculate global R0620 0
Cea mai buna estimare a rezervelor R0630 0
Marja de risc R0640 0
Rezerve tehnice — asigurari de viata (exclusiv asigurari de
sanatate si contracte index-linked si unit-linked) R0650 8.858.840 8.013.854
Rezerve tehnice calculate global RO660 0
Cea mai buna estimare a rezervelor RO670 6.944.947
Marja de risc R0680 1.913.893
Rezerve tehnice — contracte index-linked si unit-linked 0690 0 0
Rezerve tehnice calculate global 2070 0
Cea mai buna estimare a rezervelor ' RO710 0
Marja de risc 0720 0
Alte rezerve tehnice 0
Datorii contingente 0 0
Rezerve, altele decat rezervele tehnice | RO750 211.116 211.116
Obligatii pentru beneficii aferente pensiilor RO760 0 0
Depozite de la reasiguratori ' RO770 0 0
Datorii privind impozitul amanat 20780 3.962.076 0
Instrumente derivate ' RO790 0 0
Datorii catre institutii de credit R0800 0 0
Datorii financiare, altele decat catre institutiile de credit 0810 0 0
Datorii din asigurare si cu intermediari R0820 595.699 1.713.669
Datorii din reasigurare ' R0830 938.892 3.661.313
Datorii comerciale (nelegate de asigurari) ' R0O840 1.997.718 1.997.718
Datorii subordonate m 0 0
Datorii subordonate, neincluse in fondurile proprii de baza m 0 0
Datorii subordonate, incluse in fondurile proprii de baza R0870 0 0
Alte datorii care nu figureaza in alta parte RO880 480.217 2.786.271
Total pasive R0900 41.344.889 90.387.772
| _-EXcedent active fata de pasive R1000 74.203.062 53.402.160



















